Elio Lannutti twitter
20 dicembre 2016-

#MPS: SULLA PELLE DI RISPARMIATORI,LAVORATORI, CONTRIBUENTI, SPORCHI GIOCHI E
PROBABILI RICATTI. ADUSBEF HA DEPOSITATO ESPOSTI PROCURE PER ACCERTARE LE
RESP ONS A B (SPECTEAD] BANKITALIA)

Tra caﬁitalizzazione di borsa al 31.12.2005 (@2}2'ld), aumenti di capitale e fair value (valore equo) odierno

pari a , Mps che dovrebbe pagare commissioni per 448 milioni di euro alla cordata
capeggiata da JPMorgan,

¢ 1

Non é piu consentibile che i manager del MPS edinu o v i banchieri , come Marco
Vittorio Grilli, ex direttore generale del Tesoro ed
| " Eur opa doniieiNGSogsEmoniiBankialieseieonsol, possano continuare a distruggere il

risparmio degli italiani e la pit antica banca, che aveva resistito a carestie, guerre, pestilenze ed invasioni

barbariche per 544 di vita, utilizzando i risparmiatori come cavie del bail-in, un esproprio criminale del

risparmio, che ha gia ridotto sul lastrico 130.000 famiglie di Banca Etruria, Banca Marche, CariChieti,

CariFerrara, con oltre 19,7 miliardi azzerati a 208 mila famiglie di Veneto Banca e Banca Popolare di Vicenza,
addossando loro la direttiva europee del BRRD, del bail in e del burden sharing.

Per le suesposte ragioni Adusbef, in due esposti denunce presentate alle Procure di Roma e di Milano, ha
chiesto di accertare:

a) perché la Consob presieduta da Giuseppe Vegas, ha permesso che MPS estendesse la proposta di

conversione in azioni dei bond subordinati anche agli obbligazionisti, il cui profilo di rischio Mifid vieta la

possibilita di acquistare azioni, SHEIAVCVAINCOAIONACIOMNIPLING, © se tale cambiamento non abbia integrato

un grave pericolo per 40.000 risparmiatori, che quando sottoscrissero oltre 2 miliardi di euro nel 2008 per
finanziare | " acquisto di Antonveneta, itigollbail-ia;vano i roi

b)se |l a minaccia del Fondo Atlante di far saltare il t
ricatto, avvalorato dalla marcia indietro arrivata in serata, subito dopo che il governo ha varato il paracadute
salva-banche, aumentato a 20 miliardi di euro dai 15 previsti, con Quaestio che ha deliberato la sottoscrizione
dell” i mpegno a investire nella tranche mezzanina dei
perplessita e tematich@®®6 espresse sabato 17.12.2

Forse il cambiodirotta, gi usti fi cato dalla societa di gestione de
all’  ottenimento di al cune condi zi oni mitigant.i il ris
positivo espresso dal comitato inve s t i digaifica i'salvataggio Eoifondipubblici, delle due banche venete,

Banca Popolare di Vicenza e Veneto Banca, che per omessa vigilanza ha azzerato i risparmi a 208.000

famiglie, bruciando circa 19,7 mid di euro di risparmi ?

€) se le decisionidelgovernod i aver assecondato le illusioni, per e\
I'offerta di scambio tra bond subordinati e azioni per quei sottoscrittori che a novembre erano stati esclusi

dalla Consob per incompatibilita del profilo di rischio, in deroga alle normative Mifid per addossare ancora una
volta al ‘parco buoi’, rischi i nac ¢ mrohdbbidno imtegrato c on | e
manipolazione di mercato e market abuse;

@) se devono essere ancora una volta le famiglie a pagare due volte i salvataggi ed i crac bancari, Sia come
risparmiatori espropriati che come contribuenti, con i nterventi che prevedono |
er 20 miliardi di euro, ,

, , honostante recenti sentenze di Cassazione abbiano
stabilito la responsabilita per omessa vigilanza.


https://www.facebook.com/elio.lannutti?fref=nf
https://www.facebook.com/hashtag/mps?source=feed_text&story_id=10208304565195396

Si chiede infine di svolgere tutte le indagini ritenute opportunee necessari e dall’™A. G. ci

dell e persone coinvolte nella vicenda denunciata, alf
reato, posti in danno di risparmiatorii ¢ u i beni sono tutel a¢ giapdraredtipap.t . 47
dagl i artt. 81, 640 e 646 c¢c.p., con | e aggravanti di

compresi gli art.241; 264; 283; 323; 416 Bis del Codice Penale, che la S.V. ravvisi nei fatti sopra descritti.

Con espressa istanza di punizione degli eventuali responsabili per i reati che si riterranno configurabili e
sussistenti a loro carico, in particolare sulle autorita di vigilanza.

Si fa espressa riserva di c 0 s tedimenio pepdle amcleeraltfire dic i vi | e ne
contribuire alla affermazione della penale responsabilita dei suddetti soggetti.

Si chiede di ricevere avviso di eventuale richiesta di archiviazione ex art. 408 c.c.p.

ibgbatto
otidiano;

Meon riceve alcun finanziamento pubblico
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Banche, Gentiloni vara il Salvarisparmio:
N20 miliar di di liqmwaaaveo d
aument | di capitaleo

Il premier: " Misura precauzionale, vedremo se sara necessaria.
Abbiamo considerato nostro dovere varare questo intervento salva
risparmi e mi auguro che questa responsabilita venga condivisa da
tutte le forze del Parlamento”

di F. Q. | 19 dicembre 2016

VERTRlErEaSUeI. A tanto ammonta la somma messa a disposizione dal governo

con nuovo debito pubblico per il salvataggio del sistema bancario italiano.


http://www.ilfattoquotidiano.it/
http://www.ilfattoquotidiano.it/economia-lobby/
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Una mossa attesa ma arrivata nei tempi e nei modi a sorpresa lunedi 19 dicembre in
serata, dopo Gertieni lefreas esctuattiovaconvocato all e
preavviso Aper comunicazioni del presidente
Questoultimo, dopo unodor a s c a ilsdahadapprovatou ni on
la relazione al parlamento che autorizza il governo aricorrer e ad un i ndebi
per 20 miliardi.

Undoper azi on eSalvarspabmaot t, ehe izpeemiar ha definito

fprecauzionale 0 aggi ungendo che fivedremo se sar’

zo
0.

ASi tratta di una mi sura precauzional e. I n
varare questo intervento salva risparmi e mi auguro che questa responsabilita venga

condivisa da tutte le forze del Parlamento A, ha detto Gentil oni [
a Palazzo Chigi.

AnMol ti hanno invocato spesso un intervento
Parl amento | a possibilit”™ di c¢ eiiComsigimar | oo,
auspi capucmpiaicbneergenza o0 nel l e Camere sull 6inte
I 20 mil i ar doparaszaedidiquidita Apenrigristinare la capacita di

finanziamento  a medio e lungo termine e per un programma di rafforzamento

patrimoniale 0 migpéttodelleregoleUe , fAimedi ante intervent.
ricapitalizzazione che prevedono anche lasottoscrizione di nuove azioni f, ha poi
spiegato il ministro dell dEconomi a.

Entrando nel dettaglio, il ministro ha spiegato che la misura potra essere attivata i s u

richiesta di un i1 stituto bancari o che rispe
Gli interventi, ricorda Padoan, dovranno rispettare la normativalUe , fima andr ™~ v
caso per caso, qualora si ver istiutidi tredioaio del |

poter accedere alle risorse.

SecondoPier CarloPadoan | 61 mpatto sul d eobei-dffo pubbl i co
temporaneo , e qui ndi n aggiustamepta dtrattarales u IfilPédoanha
detto poi che fisull 6i ndebit ame nMept@lanotardi ¢ 6
Pal azzo Chi gi tiene a precisare che | 06i mpat
di interventi c¢che saranno eV e nrisausatheyoinebbe ado
essere necessario rendere disponibilio.

Il voto del Parlamento e atteso gia permercoledi

Anche perché i risultati della nuova offerta di conversione delle obbligazioni

subordinate Mps, prima ma non certo unica destinataria della misura , sono attesi

per giovedi pomeriggio


http://www.ilfattoquotidiano.it/2016/12/19/monte-dei-paschi-quella-minaccia-del-fondo-salva-banche-ritirata-solo-dopo-lintervento-del-governo/3271125/
http://www.ilfattoquotidiano.it/2016/12/19/monte-dei-paschi-quella-minaccia-del-fondo-salva-banche-ritirata-solo-dopo-lintervento-del-governo/3271125/

In caso di ennesimo fallimento allora il governo potrebbe gia nella stessa giornata riunire
il consiglio dei ministri, altrimenti previsto per venerdi, e varare il relativo decreto.

Certo laricapitalizzazione preventiva , misura per evitare il bail in, € comunque una

mossa non priva di sacrifici per i risparmiatori e di ostacoli politici _

da disporre in bilancio proprio perché aumentano il debito e il deficit, seppure
questo per un sol dleVanDiesseleapprovadalRaramentolo

Il n termini general.| | a s o mmailvialiberarforeé&scontatee a l
in Senato dove il governo deve fare i conti con i numeri a disposizionee i rapporti con le

altre formazioni come Ala, non solo sul provvedimento ma su materie diverse a partire

dall a partecipazione all 6esecutivo.

Q!.l tldlano

on riceve alcun finanziamento pubblico
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Monte dei Paschi, quella minaccia del
fondo salva banche ritirata solo dopo
| 0t ntervento del g C

L'analisi di Paolo Fior

Ora che il governo ha varato il decreto -paracadute per le banche sara
opportuno che venga spiegato molto bene e molto a fondo quali erano

|l e Afort.i petripdlesdi g6l leevxatma dal ge
Quaestio, a un passo dalla scadenza del 31 dicembre che hanno

rischiato di mandare a monte il salvataggio

19 dicembre 2016

La prima giornata di aumento di capitale per MontePaschi é stata una giornata molto
complicata, in cui ha brillato, per assenza, laConsob .
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Fin dalle prime contrattazioni I I titol o de
9% e intorno a mezzogiorno si e finalmente capito perché: sul piano di salvataggio

oltre ai mille problemi noti i si era abbattuto ancheilf uoco fAami coo del f
Atlante , impegnato da mesi a fianco della banca nella messa a punto della

cartolarizzazione da oltre 27 miliardi di crediti in sofferenza.

Alle 12:08, infatti, un com unicato di Mps informava il mercato di quello che
evidentemente gia qualcuno sapeva, e cio&he sabato 17 dicembreQuaestio sgr (la

societ”™ di gestione del fondo Atl anfodi) ha i
perplessita e tematiche 0 | n alprestitd ponte gia sottoscritto da
MontePaschipr esti t o necessari o per far decol |l ar e
sofferenze.

A Quaestio non stanno bene i termini di que

banca e
0 Ln caso di mancato accordoi specificava il comunicato T

Al 6operazione non potrebbe concluder si I n C
del | 6aut or i zz azBancra€entraleEerapeat achedoeevetiea
obbligatoriamente | a conclusione oell doper a

_pperche il fondo

Atl ante 6attore pr ohoapedamningtoans dE¢rdrésoper az
disponibile fin da sublto a sottoscrivere anche per 1,5 miliardi di euro la tranche
mezzanina della cartolarizzazione.

Una disponibilit”™ che rischiava di sfumar e
sollevate da Quasestio riguardo un elemento 1 Il finanziamento ponte erogato da Jp

Morgan 1 nel quale Quaestio stessa non ha apparentemente alcun ruolo, ma che
evidentemente in un qualche modo rischiava di penalizzarla.

| termini della questione non sono stati resi noti e la societa di gestione del fondo Atlante

ha oppostonocommesteocal he richieste di spiegaz
sto

In queste ore e in questi giorni le pressioni per fare andare in porto a qualunque costo
gquestodooperazione sono state e continuano a

Una forzatura che valeoltre 2 miliardi di euro , ma non  certo | 6un

Cosasi nasconde dietro la minaccia di Atlante di far saltare il tavolo?

E perché in serata,subito dopo che il governo ha varato il paracadute salva -banche ,
Quaestio ha deli berato | a sottoscrizione de
dei crediti in sofferenza di Mps?

Le fAforti perplessit’ e t edoetcome hesealsole press e

Che coentri qualcosa | a decisione del gover


http://www.ilfattoquotidiano.it/2016/12/19/banche-gentiloni-vara-il-salvarisparmio-20-miliardi-di-nuovo-debito-per-liquidita-e-aumenti-di-capitale/3270952/

(quattro righe e mezzo)

di rifinanziamento del senior bridge e visto il parere
positivo espresso dal comitato investitorio

In effetti, nel pomeriggio Carlo Messina , amministratore delegato di

IntesaSanpaolo  (che é tra i maggiori finanziatori di Atlante), era intervenuto con

deci sione a favore del perfezionamento del |
guest doper azi on e haaettd Messina-nQwiamdnenolparlo della mia

guota e degli altri non so nulla . Ho voluto esplicitare in modo chiaro la posizione di

Il ntesao.

E, forte del suo peso non solo come finanziatore, Messina € stato ancora piu esplicito:
AL6obiettivo di At |l amtne | dadwea ee dAfante mfaitfade! | o
nato proprio per queste ragioni. La nostra posizione é chiara ed € per chiudere

| 6accordoo.

Insomma, giuntiaquestopunto it sembr a dire | 6ammini strator e
IntesaSanpaoloi non ¢~ tempo p BiSOONAANUAKCANISAONG GO

E | 6operazione sui non performing | oans i
MontePaschi.

Per coprire questo fAga pmiliasdio nche damegilamdncaen e c e s
suoi advisor stanno vanamente cercando di rastrellare sul mercato i

E ora che il governo ha varato il decreto-paracadute per le banche sara opportuno che

venga spiegatomoltobene e mol t o a fondo quali erano
sollevate da Quaestio a un passo dallascadenza del 31 dicembre  che hanno rischiato

di mandare a monte il salvataggio e che hanno fatto fare un brutto tonfo al titolo in Borsa

(le'azioniMp's "h'ann'o chiuso in ckio delloll% a 18,

Comdb cambiato il contratto del frisghiain z1 a me n
rifinanziamento  ? Ci sono forse garanzie statali?



Di sicuro con il paracadute statale Quaestio un risultato lo porta a casae figuarda i futur

aumenti di capitale delle due banche venetei Popolare Vicenza e Veneto Banca i
controllate quasi al 100%.

Ma forse co6 dell 6al,t rpoercchhe® dscev rce mnsa sra pdeurce
mettere in di s c usisilisavataggiadelMonpePascniz cuoQuaestio

assieme alla banca e ai suoi advisor ha lavorato per mesi, significa forse che quel piano

cosi azzardato rischia di perdere nolti pezzi nel corso dei prossimi mesi.

E i costi rischiano di scaricarsi inesorabilmente sullo Stato.

Siamo sicuri che Bruxelles e, soprattutto Berlino, lo permetteranno?

Mps, via all'aumento di capitale.
Oralo scoglio sono le sofferenze

Parte la complessa operazione da 5 miliardi . Secondo gli analisti di Icbpi,
visti i rischi e i tempi ristretti, tutto si decidera sulle scelte dei grandi
investitori istituzionali. " Forti perplessita” di Quaestio sul prestito ponte per
la maxi-cartolarizzazione di cr editi, che pero poi accetta

19 dicembre 2016




MILANO - Awvio di settimana sotto i riflettori per il Monte dei Paschi (il titolo), al centro
dell'attenzione nell'ennesimo snodo decisivo della sua storia.

Parte oggi la complessa operazione di aumento di capitale della banca da 5 miliardi, con la
possibilita di andare incontro a un fallimento e quindi alla necessita di attivare il paracadute
pubblico.

L'offerta appena partita avra termine tra il 21 e il 22 dicembre, mentre in parallelo procede
I'operazione di scambio dei bond subordinati in azioni.

Il titolo debutta in forte ribasso a Piazza Affari, dove viene congelato in mattinata, per poi
chiudere la giornata di scambi in calo dell'11%.

Ad aumentare la sensazione di difficolta delllaumento sono stati anche i dubbi, poi rientrati,
espressi da Quaestio, la sgr che gestisce il fondo Atlante, sulla cessione di un maxi-pacchetto
da 27 miliardi di sofferenze, tassello fondamentale nel piano di Mps.

L'aumento di capitale prevede che il prezzo venga fissato alla fine del periodo di offerta, in
base alla domanda che verra registrata e con una forchetta molto ampia che varia da 1 a 24,9
euro.

_ !-) mentre sarebbe dell'87,26% all'estremo

opposto.

L'offerta di azioni prevede una parte non inferiore al 35% del totale, dedicata a chi gia possiede
azioni Mps (peril' 80%) e il restante 5% al pubblico indistinto, con il paletto della clausola di
Inadeguatezza bloccante: chi non ha un profilo di rischio adeguato secondo i criteri "piu
cautelativi" Mifid non potra partecipare all'aumento.

L'investimento minimo per questa categoria € di 50 euro.

L'altra gamba - che pesa per il 65% dell'aumento - consiste invece nel collocamento
istituzionale, rivolto cioé agli investitori professionisti.

L'offerta al retail terminera il 21 dicembre alle 14, salvo proroga, mentre il collocamento per gli
investitori istituzionali finira il giorno dopo, il 22 dicembre, sempre alle 14.

Mercoledi terminera anche l'offerta volontaria di conversione dei bond subordinati, dopo |a
riapertura della scorsa settimana che I'ha estesa agli investitori retail (dopo che una prima fase
aveva raccolto adesioni per circa 1 miliardo da parte degli istituzionali).

Questa parte del piano Mps prevede dunque che i subordinatisti consegnino le loro
obbligazioni, con I'obbligo di re-investire il denaro loro spettante in nuove azioni Mps. E' una

, auspicabilmente per il
management dai 5 iniziali in area 2,5-3 miliardi.
A questo ammontare residuo bisogna vedere cosa portera l'atteso anchor investor, un ruolo
che si spera ancora il Qatar voglia ricoprire (con un investimento di circa un miliardo), anche se
nel fine settimana la sua presenza ha perso consistenza.

", dicono gli analisti

dell'lcbpi in una nota mattutina.

"Al riguardo, osserviamo che recentemente fondi della Cina sono entrati con quote rilevanti nel
settore bancario portoghese, che pure presenta una elevata incidenza di non-performing loans
e una bassa redditivita".

, che seguira
I'intero processo fin da lunedi mattina con un cda a Milano e ne fara una valutazione finale,
sempre con una riunione del consiglio, venerdi a Siena.

Ai passaggi di sopra, bisogna aggiungere una maxi-cartolarizzazione di 27,7 miliardi di
sofferenze per la quale si attende ancora la firma del fondo Atlante.


http://bloomberg.finanza.repubblica.it/Company/?symbol=BMPS:IM
http://www.repubblica.it/economia/finanza/2016/12/16/news/mps_consob_subordinati-154213186/
http://www.repubblica.it/economia/finanza/2016/12/15/news/mps_il_cda_resta_aperto_in_attesa_della_consob-154155064/
http://www.repubblica.it/economia/finanza/2016/12/15/news/mps_il_cda_resta_aperto_in_attesa_della_consob-154155064/

Proprio su questo aspetto, da una nota del Monte dei Paschi sono emerse le"forti perplessita"
espresse da Queastio sul prestito ponte che Mps deve incassare dall'advisor Jp Morgan per la
riuscita della cartolarizzazione.

Nel comunicato senese che annuncia I'accordo con un pool di banche per il collocamento delle
nuove azioni (mentre era venuta meno nei giorni scorsi la loro garanzia sull'inoptato) si precisa
che sono in corso approfondimenti per individuare eventuali soluzioni alternative, ma si
ammonisce parimenti che se non si potesse addivenire a un positivo componimento di quanto
indicato da Quaestio, "I'operazione non potrebbe concludersi in conformita ai termini ed alle
condizioni dell'autorizzazione ricevuta dalla Banca Centrale Europea che prevede
obbligatoriamente la conclusione dell'operazione entro il 31 dicembre 2016".

"Tutto procede come previsto”, ha minimizzato il presidente di Mps, Alessandro Falcial, al
termine del cda della banca che si e svolto a Milano.

Poli, rispondendo a una domanda su Atlante, ha congedato i cronisti con un "tutto bene". Dal
ceo di Intesa Sanpaolo, Carlo Messina, una spinta a far quadrare il cerchio: "Atlante deve
concludere l'operazione con Mps", ha detto dall'alto del ruolo di uno dei principali sottoscrittori
del fondo.

E le esortazioni a Quaestio sono andate a buon fine, perché a fine giornata la sgr ha emesso un
comunicato annunciando che sottoscrivera le obbligazioni mezzanine nella cartolarizzazione dei
crediti deteriorati di Mps, dopo aver ricevuto ulteriori garanzie sui finanziamenti.

Il Tesoro, invece, che é gia socio con il 4%, dovra decidere se seguire 0 meno l'aumento. Per
non diluire la quota basterebbero 200 milioni. Ma si starebbe valutando anche la compatibilita
con le regole europee di un aumento della quota, con un investimento fino 6-700 milioni.

Se si aprira I'ombrello pubblico vero e proprio, invece, dovrebbe scattare la conversione forzata
delle obbligazioni subordinate.

L'esecutivo, che ha pronto nel cassetto un decreto con una soluzione 'di sistema’ per le banche,
starebbe ancora cercando di evitare di replicare il meccanismo utilizzato per le 4 banche
(azzeramento e poi ristoro).

Il provvedimento, in ogni caso, sara varato solamente se la banca alzera bandiera bianca,
certificando il fallimento dell'operazione di mercato.

Il decreto prevede un fondo per i salvataggi da 15 miliardi (da utilizzare quindi non solo per Mps
ma anche per altri istituti in crisi, dalle venete a Carige), ﬁ
(e fino a fine 2016), e alcune altre misure

per il sistema, tra le quali lo slittamento della scadenza per la riforma delle popolari.

"l responsabili in Italia sanno cosa fare e questo” il ministro delle Finanze tedesco Wolfgang
Schaeuble "lo ha gia detto. Ha espresso la propria fiducia che le regole” che vengono applicate
"siano in linea con le norme europee e su questo non ho altro da dire", ha precisato una
portavoce del ministero delle Finanze a Berlino.



dQl it

Mps: I'azzardo morale di
Governo, Bankitalia, Bce e
Consob, sulla pelle del
risparmiatori.

Adusbef e Federconsumatonstrette a citare in giudizio CONSOB, per nulla osta conversione

Lazzardo morale del Governo, Bankialia, Bce, € soprattutto di CONG@a atorizecto I

conversione dei bond in azioni con giorni lavorativi e mezzo per bussare alla porta di 40mila
piccoli investitori che hanno sottoscritto obbligazioni subordinate del Monte dei Paschi di Siena
specie I'emissione decennale del 2008 per oltre 2 mld di euro autorizzata dall'ex presidente

Lamberto Cardia, per finanziare I'avventurosa acquisizione inkeneta a debito, costata 17
miliardi di euro, sempre piu evidente che non potra finire a tarallucci e vi-ta

20

@he ha perso 6 miliardi di euro di "raccolta diretta
commerciale"tra il 30 settembre e il 13 dicembre, "di cui 2 miliardi dal 4 dicembre 2016, data

del refermdum costituzionale'sembra appeso all'azzardo morale del Governo Renzi Padoan, che
ha rinviato l'intervento appaltando a JPMorgdopo aver destituito Fabrizio Viola con una
telefonatal’aumento di capitale in cambio di commissioni per 448 milionudo,eoneri che

sommati agli altri esborsi per aumenti di capitale bruciati hanno raggiunto la cifra di 830 min.

I MPS, la piu antica banca, €& stato saccheggiato da manager incapaci e da contigue autorita
vigilanti, come Consob e Bankitalia, che ha aatrato I'acquisto di Antonveneta, che valeva

meno di 6 mld di euro ad un prezzo di 9 mld, con il conto finale di oltre 17 mild, distruggendo in

tal modo oltre 32 mld di euro di risparmi.


http://www.agi.it/rubriche/la-voce-del-consumatore

MPS capitalizzava al 31 dicembre 2005, 12,2 mid di euro, oggi nelizgatpoco piu di 500

milioni, dopo aver effettuato aumenti di capitale di 2éy4 di eurg

Cariferrara, Veneto Banca, Popolare di Vicemtbisogna di circa 117 mid di eyesponendo il

Paese con il ricorso al Mes al commissariamento della Troika ed all'ulteriore perdita della

sovranita .

17 dicembre 2016 ©
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Mont e dei P la sasoldi |
eventl fortemente avversi avrebbe
autonomia solo per 29 giornio

Il calcolo di Francoforte sulle possibilita della banca di far fronte a un forte
stress quantificabile nella fuoriuscita di 10,3 miliardi di liquidita in un
mese. Senza eventi avversi, sopravvivenza di 12 mesi

diF. Q. | 16 dicembre 2016

che per essere salvatiopo gli evidenti disastri di Banca Etruria, Marche, CariChieti,

E
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In caso di forte stress il Monte dei Paschi di Siena avrebbe munizioni sufficienti per
resistere 29 giorni. A fare i conti € stata laBanca Centrale Europea

,harilevatoc he fil a situazione dell a |1 g
progressivamente deteriorando fino a raggiu

di ¢ e mb ror&zoriteitemporale di 29 giorni entro il qu ale la Banca puo far fronte

ai propri fabbisogni di l i quidit”™ senza ric
Lo si |l egge nel prospetto dell daument o di C
temporal e di 29 giorni Ari sul t adrskdapgacity or e d
(tolleranza del rischio,ndr) f i ssato dall a Banca stessao e
alla situazione di liquidita inerziale un forte stress che ipotizza, in base a scenatri teorici
particolarmente negativi, la fuoriuscita di circa Euro 10,3 miliardi di liquidita nel

corso di un meseo.

In merito ai rilievi della Bce, Mps sottolinea di contro che la posizione di liquidita
operativa presentava un livello di counterbalancing capacity (un cuscinetto di

liquidita, ndr) non impegnata pari a Euro 13,1 miliardi, in diminuzione di circa Euro 1,5
miliardi rispetto al dato al 30 settembre 2016.

A tale dat a, | 6 senza gress rsitc@nfermavaqupenioee laid2 mesi  fi .
Peraltro la situazione di incertezza in cui si trova Mps ha provocatoun 6 e mor r agi a
depositi dalla banca senese, coré miliardi di euro di Araccolta dirett

persi tra il 30 settembre e il 13 dicembre, _ data del

referendum costituzional eo.

| sei miliardi si aggiungono ai 13,8 miliardi persi nei primi nove mesi del 2016, portando
il saldo negativo aquasi 20 miliardi di euro

Nel prospetto si legge anche che nel caso in cui lo Stato intervenisse a sostegno di Mps

i bond subordinati Apotrebbero essere soggetti a con

acondizioni che @Anon sdogge cheoquireipotrebbero esseremigliori,

ugualioaanchepeggiori o0 ri spetto alle fAcondi zioni roi
offerta di conversione volontaria.

Intanto a Firenze ~ stato aperto il @rocess

(I 6ex p GieseppelMussare , | GAatoniodigni e | 6ex responsab
finanza, Gianluca Baldassarri ). | tre erano stati condannati in primo grado dal
tribunale di Siena per concorso in ostacolo alla vigilanzaa tre anni e seimesi , e
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cinque anni di interdizione dai pubblici uffici. Nessuno degli imputati era presente. Il

presidente del collegio, Roberto Mazzi (coadiuvato da Paola Masi e Giovanni Perini) ha
preso atto deiposelmemariei @ odaipdrte dei di fenso
Dinacci per Baldassarri; Pisillo e Padovani per Mussari; Di Martino e Coppi per Vigni.

La prossima udienza e stata fissata per il23 giugno , quando parleranno il pg e le parti

civili Bao&@ a d¢a@Imenadili2%giugno la parola passera alle dfese e

|l 6ul ti ma udienza fissatTlalio.al moment o,  que
1 processo di Siena nasce da una costola d
S u acduiBizione di Antonveneta da parte di Mps. Mussari, Vigni e Baldassarri sono
accusati di aver nascosto ilmandate agremeent, il contratto st i pul at o dal | 0

senese con la banca giapponesdlomura per la ristrutturazione del derivato
Alexandria , evitando cosi di scrivere unaperdita in bilancio

La sentenzadi primo grado fu pronunciata dal giudice Leonardo Grassi il 31 ottobre
2014. Un mese dopo tutte le carte relative ad Antonveneta e ai derivati Alexandria e
Santorini vennero trasferite a Milano dove giovedi si € aperto il processo contro 16
imputati: oltr e agli ex vertici di Rocca Salimbeni ci sono anche gli allora responsabili in
Italia di Nomura e Deutsche Bank.

Q}l tldlano

on riceve alcun finanziamento pubblico
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Monte dei Paschi, piu gonzi

abboccano alla conversione

Avol ontari ao dei b C
dovra affrontare il governo

L'analisi di Paolo Fior
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La banca ha riaperto I'offerta in attesa dell'autorizzazione Consob, arrivata
In serata dopo le smentite sul via libera "ufficioso" circolato nelle
indiscrezioni del pomeriggio. A ridurre la soglia di attenzione di chi
dovrebbe vigilare contribuisce il fatto che alla fine dovra intervenire lo
Stato con i soldi dei contribuenti .

E chi converte non avra diritto a risarcimenti. " Il Codacons preannuncia

battaglia
15 dicembre 2016

Derogare alle regole dellaMifid nella speranza che4dOmila figon z i I mpaur i ti
di convertire fAvol ontari ament MontePaschi or o bond
E6 su questo punto che si gioca oggi tutto
cdai comedaatteseir ha dato 1|l via al |ISdliardneadlao di ¢ aj
riapertura dell 6offerta diretaloincaseandointarda del |
serata | daut oQonsabz azi one del l a

_, perché non si capisce per quale ragione un risparmiatore che non

abbia la cultura finanziaria e le caratteristiche previste per effettuare un investimento
azionario (e probabilmente nemmeno quelle per acquistare bond subordinati),
a farlo

— lad u nieaani meer adeetla consi gl i o do:

MontePaschi di giovedi 15 dicembre , ben prima che la Consob ufficialmente decidesse

in merito all 6operazione, si  diffusa | a v
che | aut or i tGiuseppe ¥egas eavasse datoduavia libera ufficioso a
MontePaschi, facendo impennare il titolo in Borsa (& arrivato a guadagnare quasi

il 6% a 21,229 euro per poi chiudere in rialzo del 2,99% a 20,66 euro).



In serata un portavoce della Commissione ha smentito categoricamente
guel l 6indiscrezione, ma eragnéla€Caoansobsisonrooppo t a
premurate di intervenire tempestivamente per evitare turbative di mercato.

E se |l a banca in fin dei cont.i un pood | a si
del | operazione appena vVvar at aehe®wndad),la&onkobne s
no, dato che  appunto | dautorit”™ di contro

riguardavano addirittura una decisione che essa stessa doveva almeno ufficialmente i
ancora assumere.

Qualcuno sulla base di questa indiscrezione hacomperato e guadagnato, qualcun altro’i
piu fortunato perché magari ha saputo in anticipo T ha comperato addirittura prima e
probabilmente ha guadagnato di piu.

—to

Ma sarebbe sbagliato gettare la croce solo sulla Commissione, quand

sempre a mercato apertoi zZi oni

.el |l 6aument o di Cc a

A ridurre cosi drasticamente la soglia di attenzione di chi sarebbe tenuto a vigilare su
una societa, peraltro quotata, contribuisce probabilmente il fatto che nella bislacca
operazione di salvataggio del MontePaschi sia alla fine costretto a intervenire

lo Stato con i soldi dei contribuenti.

Uno Stato peraltro gia primo azionista della banca attraverso il Tesoro che ha fatto da
cabina di regia in questi mesi nella messa a punto del piano fallimentare firmato dai
vertici del |l 6i s 3piMouganoe Mediabangal i advi sor

A~

I n questo atteggiamento cos?® distratto cbo
governo sempre pi¥ in difficolt”™ nelldaffro

cony

stituto.

cui Mps , a dispetto delle regole sulla sollecitazione al risparmio e nel silenzio di Consob



e Bankitalia , ha piazzato obbligazioni subordinate emesse per finanziare il disastroso

acquisto di Antonveneta.

ener e

Per far abboccare i gonzaodel bpadca puemi ol
all 6attual e p(mercatp oche slidiverseamissioni @ fatto dalla stessa Mps).

Quial = ise i dellila non ades cenm all oof
|l 6intervento dell o Stato a sostegno della b

obbliqatoriamente in azioni , a seconda delle modalita con le quali verra effettuato

nt e

Le nuove azioni verranno emesse a urprezzo compreso trai24,9 euro el euro, questa

gamvaerdr?urdtallatca>n5| gli o doéammini st

presa dobatto

dal Mont

@ noml derto perché il titolo si e rivalutatoin Borsa(d al | 6i ni zi c
dell éanno | a perdita83@®j). gli azionisti  pa

[
ra cuifigucano Gdueepde Missatii t ut o s e
Antonio Vigni , GianlucaBaldassarri , Daniele Pirond ini , diversi dirigenti

di Deutsche Bank e di Nomura .

Al centro del processo ci sono le operazioni sui derivatiSantorini e Alexandria , il
prestito Fresh e la cartolarizzazione Chianti Classico

Nel |l udi enza preli minar ecirsai2.500 ospaomiato s t,&t ui t i
stata accolta la richiesta delCodacons di inserire nel processo come responsabili civili

la stessa Mps, Deutsche Bank e Nomura, _ vero
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Infatti nga

ali a autc

Come ha spiegatoElio Lannutti , por t av oc e, qutlalddliibEra finara ibedita
|l a Apistola fumantedo che dimostra fAle evi

Bankitalia, dato che la banca senese non aveva i mezzi necessari per realizzare
| 6acqui si zi one.

di p a
sto d

.eressi o

onsob
on.eta che  derivato

Per quanto riguarda il via |ibera atetrdiodeatt ua

dei bond detenuti dal retail _ ARSe | a Cons

autorizzera la ricapitalizzazione di Mps senza prevedere adeguate tutele per i
risparmiatori sara inevitabile unricorsoal Tar per bl occar e. | 6oper azi

E chissa, magari anche una richiesta di danni alla stessa autorita di controllo.
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TORNA IL QUESITO DI SEMPRE -PERCHEOG BANKI TALI A
AUTORI 2206, CON UNA LETTERA DI DRAGHI
DI ANTONVENETA DA PARTE DI MONTEPASCHI, SE SAPEVA

CHE LOOPERAZI ONE VENI VA FATTA CON OBB
SUBORDINATE? -VI OLA LI CENZI ATO DA MPS PER
CONTRARIO AD UNA COMMISSIONE DEL 9% A FAVORE DI

JPMORGAN

Franco Bechis per Libero Quotidiano

MARIO DRAGHI GIUSEPP E MUSSARI
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La lettera porta la data del 17 marzo 2008, e ha la firma dell' allora governatore della
Banca di Italia, Mario Draghi

"banca Monte dei Paschi di Siena - Acquisizione della partecipazione di
controllo nella Banca Popolare Antoniana Veneta

ENiGHGiRENUHNGUENCSINSHUGISSRESEMN che ancora una volta & appeso per salvare

se stesso e le migliaia e migliaia di de positanti e risparmiatori all' aiuto che il nuovo
governo guidato da Paolo Gentiloni potrebbe dare per decreto legge nei prossimi giorni.

L' esistenza di quella lettera era nota , e la sua versione integrale ¢ stata acquisita

anche in due processi che rig uardavano I' istituto senese, a Siena e Roma , e in
entrambi i casi i pubblici ministeri hanno escluso ogni responsabilita penale della banca
centrale italiana e dello stesso attuale presidente della Bce, Draghi

, Paolo Emilio Falaschi,

che e all' origine anche degli attuali guai.

Mai ci riuscisse , e Mps si vedesse restituire i 17 miliardi di euro che complessivamente
era costata quella operazione , certo tutti i problemi senesi verrebbero risolti come
d'incanto e I' intervento dello Stato non sarebbe piu necessario

MARIO DRAGHI GIUSEPP E MUSSARI

L' ISPEZIONE

perché quella lettera di

Draghi si unisce a un documento della vigilanza della banca centrale successivo a una

ispezione ad Antonveneta di poco precedente il 9 marzo 2007 ), _
che avrebbe da li a poco comprato

Mps e si segnalava fra i motivi un prestito di 7,9 miliardi di euro in essere con dli

olandesi di Abn Amro.

h (‘ \ =
EE# GIUSEPPE MUSSARIEM  ARIO DRAGHI
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E proprio quella la cifra alla base delle azioni giudiziarie intentate , perché avrebbe
portato il costo complessivo dell' acquisto di Antonveneta per Mps a 17 miliardi di euro.

Invece I' allora overnatore della Banca di Italia scrisse - _
- «|" acquisizione del complesso aziendale riferito ad

Antonveneta comportera un costo di 9 miliardi di euro , I' esborso effettivo sara
maggiorato del co ntrovalore della vendita di Interbanca, che comportera un aumento
della liquidita di Antonveneta di pari importo».

Ma anche il passaggio successivo di Draghi desta qualche sorpresa rispetto alla
tradizionale prudenza della Banca d' Italia.

B sl S

BANDITALIA

Usiano FAZIO, VATTIY

5 FAZIO, VATTE)
petien: FAZIO, GO ARE
angaiv: FAZIO, VA-TE

M ELIOLANN UTTI
Perché spiega come Mps avrebbe trovato quei 9 miliardi necessari all' operazione s« Un
aumento di capitale per 6 miliardi (di cui 1 miliardo con esclusione del diritto di
opzione), |' emissione di strumenti ibridi e per complessivi 2 milia rdi e il

ricorso a un finanziamento ponte per 1,95 miliardi da rimborsare anche mediante
cessione di assets non strategici».

Non solo Draghi descrive quel tipo di reperimento dei fondi, ma ne sposa la ratio,

osservanza delle vigenti disposizioni normativ e in materia di patrimonio di vigilanza».

Attenzione, siamo nel 2008 . Quindi proprio nel momento dell' esplosione della crisi
finanziaria in tutto il mondo legata proprio all' emissione di quegli «strumenti ibridi e
subordinati» che vengono raccomandati da chi aveva istituzionalmente la tutela della
«sana e prudente gestione» delle banche italiane.

ANTONVENETA

GRUPPOMONTEPASCHI LOGO ANTONVENETA

EdSibiopiciGUSNpasSagGioIchENaNnSorGerSIEIONIERRUIIMMNN. presidente dell’ Adusbef  che

si chiede ora «perché Bankitalia e Draghi favor irono quella rischiosa operazione,
nonostante conoscessero dalle ispezioni, che Mps non avesse i conti in ordine dopo I
acquisto di Banca 121 (ex Banca del Salento) ad un prezzo proibitivo, lo scandalo di

May Way e For You?».

TROPPI RISCHI
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FABRIZIO VIOLA

Secondo Lannutti « Draghi non era uno sprovveduto: oltre che Governatore di
Bankitalia, era presidente del Financial Stability Forum , un organismo internazionale
nato nel 1999 su iniziativa dei Ministri finanziari e dei Governatori delle B anche centrali
del G7, per promuovere la stabilita finanziaria internazionale e ridurre i rischi del

sistema finanziario».

I numero uno di Adusbef si fa una domanda maliziosa . « Draghi autorizzo quella
rischiosissima operazione con Antonveneta per non pre giudicare gli appoggi politici del
PD e di ambienti di Forza Italia (allora al governo) tutti legati a Mps nel groviglio
armonioso del "sistema Siena", visto che avrebbero potuto ostacolare le proprie
ambizioni alla presidenza della Bce? ».

JPMORGAN DI MON RENZI PADOAN

Malizie"a"parte. il giallo”andra chiarito | e Iintera vicenda sara discussa oggi in un

seminario sul credito promosso dal gruppo M5s della Camera dei deputati. Dove
gualcuno tentera una ricostruzione anche degli ultimissimi fatti capitati.

Cominciando dai colloqui avuti nei mesi scorsi sull' aumento di capitale Mps fra I allora
amministratore delegato Fabrizio Viola e Jp Morgan. Come ha raccontato Viola agli
amici, tutto inizio quando Jp Morgan chiese una commissione del 9 per cento come
advisor dell' operazione. Pagamento che avrebbe dovuto pure essere anticipato

certo non all' insaputa di Matteo Re nzi.

Questa storia € ancora tutta da scrivere.
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Mps, cda: MnAvanti
capitaleo. Ma per |
esolo questlone di tempo

Il consiglio ddébamministrazione che si
pomeriggioha uf f i ci allnitzeznaztioo nled d i riaprire i
conversione dei bond subordinati in azioni per coinvolgere i piccoli

risparmiatori . Ma le banche gia si sfilano: Jp Morgan, Mediobanca e gl

altri istituti non formeranno alcun consorzio di garanzia . Cosi a Siena

pensano di guadagnare qualche giorno per permettere al nuovo governo di
insediarsi e provano anche a tastare il terreno con la Consob

di Paolo Fior | 12 dicembre 2016

SIERCIOIRENEIENRSE: con un comunicato seraleil Monte dei Paschi di

Siena conferma la volonta di proseguire fil e attivit”™ volte all a
del | 6opeommhboat a al mercato | o scorso 25 o
ol tre 27 mil i aradmentddi cagitald f darSenitiardedi eziro thé si

rende necessario per coprire la differenza tra il valore con cui quei crediti sono iscritti a
bilancio e il loro prezzo effettivo di vendita.

Il consiglio déamministrazione che si  riu
ufficializzato | 6intenzione di ri adpndi re i t
subordinati  in azioni per coinvolgere 1 piccoli risparmiatori (il cui profilo di rischio e
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i ncompatibil e con que st marketpak bailringoverdigande unii a v v

coinvol gimento degl:] il nvestitori che avevan
SERBrERCSCHEZOENCAHVOIGSE in reaitael a sol ita commeedi a al |
guesto caso serve sol o a pr epiaterneentedeliol t err e
Stato .

Non a caso, le banche giasisfilano fiLe banchei dlleghe nel oomsnzataz i o

di Sienai hanno confermatoladi sponi bilit”™ a supportare | 0
capitale su basebest effort, venendo cosi meno il precedente accordo dpre-
underwriting . |1 nuovo accordo  attual mente in f

Tradotto, significa che Jp Morgan , Mediobanca e gli altri istituti non formeranno

alcun consorzio di garanzia | (cioe non prenderanno alcun impegno di sottoscrizione

del | 6i maptsat ¢ ) miteranno a fare del | or o mec
di capitale presso gli investitori .

E quello che non riusciranno a piazzare lo prendera lo Stato, che gia oggi di Mps e |l
primo azionista con il 4%.

Con questo modo di procedere a Siena pensano di guadagnare qualche giorno per

permettere al nuovo governo di insediarsi e provano anche a tastare il terrenocon le

autorita di controllo, in particolare con la Consob , per verificare la disponibilita ad

allargare le maglie e consentire alla banca di esercitare tutta la pressione possibile per

indurre gli obbligazionisti retail (quasi tutti suoi correntisti) ad a derire alla

conver golomari®@ oA i n azioni in deroga al |l oro pr

_, tanto piu ora che la fiducia nel sistema € ai minimi termini e le

autorita di controllo sono sotto accusa proprio per non aver vigilato  sulle banche e per
non aver impedito la vendita al retail di azioni e obbligazioni subordinate di Popolare
Etruria , Banca MarcheCariFerrara , CariChieti, Popolare Vicenza , Veneto Banca e
delle stesse obbligazioni subordinate targate Siena

Vedremo quello che decidera la Consob, che pero sul caso MontePaschi non sta brillando
per attivismo, mentre continue indiscrezioni a Borsa aperta assicurano ingenti profitti a
chi specula sul titolo.

Il ntanto, vale | a pena chi eder sioraesserelritermuth f e r t
valida dopo la decisione delle banche di non dar corso al contratto dipre-underwriting
(e dunque di non costituire un cons decigian® di

che cambia radicalmente lo scenario e lecondizioni sulla base delle quali era stata
| anciata | 6offerta di conversione dei bond.

_ edéabbastahza scantato ¢ché Hanca e adtlority

faranno di tutto per considerare acquisito il risultato, ma non si puo escludere che



gualche fondo possa avere interesse a metterlo in discussione e aprire urcontenzioso
specie se le cose dovessero volgere al peggio

el come si sa da mesi

In primo luogo, si porra il problema di come rimborsare  gli obbligazionisti truffati,
posto che i loro bond potrebbero venire cancella ti o convertiti forzatamente in
azioni a dispetto del loro profilo di rischio.

Ad oggi non r i sul t aecetosugliraditrati a r eoh ibqudle®@ia glit e s o
obbligazionisti di Popolare Etruria, Banca Marche, CariFerrara e CariChieti potrebbero
vedersi riconoscere i risarcimenti in tempi rapidi e a costi contenuti .

A questa domanda se ne aggiunge poi unobdaltr
un nuovo management o a gestire | a banca saranno an
Morgan, Marco Morelli , e il neo presidente-azionista Alessandro Falciai  ?

L6 uni c aaatnooment® e che lo Stato subentrera al posto del mercato in un piana
quello varato lo scorso luglio in seguito alla bocciatura agli stress test e
successivamente rivisto a fine ottobrei che definire azzardato e dire poco.

L6aument o diatti@ aopiatprarhessa per avviare la ben piu complessa
operazione di cessione dei crediti in soffe
prima fila il fondo Atlante e Jp Morgan nel ruolo di finanziatore.

Verosimilmente,

per la rinuncia
al warrant e un super-finanziamento per fare acquisire al fondo una tranche di contratti
di leasing in capo alla stessa banca).

Date le premesse, lo Stato subentrera senza onori (ma con tutti gli oneri) in un
salvataggio che fara gestire da altri, gli stessi che soo attualmente parte in causa.

E se qualcosa andra stortoi al solito i paghera Pantalone.
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Mps, Bce nega rinvio

ricapitalizzazione. Piu vicino

Intervento Stato. Il cda in attesa del
governo: NAndi amo ¢

La decisione, ancora ufficiosa, € arrivata dopo una lunghissima
riunione del consiglio di vigilanza, che era diviso. E mette pressione
sulle consultazioni. Il consiglio prende tempo e si aggiorna a domenica
alle 16. Sul tavolo molte ipotesi per la discesain campo dello Stato.

Il titolo crolla del 10,5%

diF.Q. | 9dicembre 2016

Stando a quanto riportato da Reuters nel primo pomeriggio di venerdi in attesa di
ufficializzazione, ma senza che sia arrivata alcuna smentita,il consiglio di vigilanza

della Bce, al termine di una lunghissima riunione iniziata giovedi pomeriggio, ha

respinto la richiesta del Monte dei Paschi di Siena  di unaproroga di 20 giorni alla
scadenzadif i ne anno per compl et abGmilialkdbaument o di

Un quadro che si incrocia inevitabilmente con lacrisi digoverno : di fronte a
di varare il decreto per la ricapitalizzazione de |l | 06 i s sadldipubbliei c©co n
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probabile che il presidente della Repubblica Sergio Mattarella  accelerera la sceltadel
nome a cui affidare | a guida dell desecutivo
della nuova legge elettorale.

Lo sa beneil consiglio di amministrazione della banca senese che, al termine

del | 6ennesi ma erriautnai odnie ,v enneelrlda® sha fatto sap
ricevuto alcuna comunicazione o6 dal,l al 88Bckeanca Aprosegue pe
attivit”™ propedeutiche al compl et ament oo de

lboard st ato quindi RAaggiornat o aqudndoespmi ca 1
probabile che | 6incarico di formare il gove

Da Palazzo Chigi arriva i ntesadelrowedimenfoor mal e
IS oS ERAAIMBAISIBIONIS nor cssere varato se necessario.

Ma é appunto difficile che ad approvarlo possa essere un premier,Matteo Renzi , che é

in carica solo per gli affari correnti e che ha accuratamente evitato, prima del

referendum |, di firmarlo assumendosi cosi la responsabilita di riconoscere |l

flopdelpi ano 1 dimessea purdotaduglio dagli advisorJp

Morgan eMediobanca su pressione dell 6esecutivo che
salvataggio della banca toscana con denaro pubblico.

Anche per timore di inficiare | 6esito posit
comunque andato a buon fine.

BRSNS e aENasEi ccon immediate ripercussioni sia sul titolo

del |I 6i sldcuitanttatbazioni non sono ancora state sospese dallaConsob di
Giuseppe Vegas, nonostante la drammaticita della situazione.

Subito dopo la diffusione della notizia il titolo Mps € stato sospeso in Borsa in asta di
volatilita . Riammesso alle contrattazioni, ha chiuso con un crollo del 10,5%

IR USSP IGERGRISUBGIRNALE e potrebbero essereusate

per pagare il conto del salvataggio. Il subordinato Tier2 con scadenza settembre 2020 ha
perso | 611% smehtreMwond,da 216 Billardb 5finito in mano
ai risparmiatori retail ha perso | 08,sAléopiattatornmp Ddt ti Mps5 O

Piu contenuto il calo di altri titoli, come il Tier2 con scadenza aprile 2020 ( -2,1% sulla
piattaforma Euro TIX).

Piu lievi, ma comunque sensibili, le ripercussioni sui titoli di Stato a dieci anni che hanno
visto i rendimenti tornare sopra il 2% con un differenziale rispetto al Bund di pari durata
che e salito da 161 a 168 punti.

Le ipotesi sul tavolo e la posizione del cda iLoattesa delconkiglo azi o
di amministrazione di Rocca Salimbeniche si € riunito nel pomeriggio per valutare il
da farsi anche per rassicurare idepositanti , onde evitare che la banca soccomba per
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asfissia prima che arrivi la mano dello Stato, si & poi tradotta in sostanza in una mezza
rassicurazione, con un aggiorname nt o a dopo | 6arrivo di un p
Intanto pero si moltiplicano le ipotesi sulle possibili modalita di intervento dello Stato.

Uno schema di soluzione é sul tavologia dalla scorsa estate , da quando si parla

di una ricapitalizzazione precauzionale p r e vburden $haring i gioe
condivisione degli oneri, a carico degli azionisti e degli obbligazionisti
subordinati , che verrebbero azzerati in tutto o in parte.

Ma le varianti sul tema con i relativi dettagli sono tutti da appurare.

Undalternativa che consentirebbe di guadagn
invece essere il subentro dello Statd direttamente o attraverso sue emanazioni in scia al
modello Atlante T al consorzio di garanzia  della ricapitalizzazione che si e defilato.

In tal caso, che ben si sposa con le mosse del cdai procederebbe per forza di cose

all dintervento diretto dell o Stato sol o se
che richiederebbe | d6entrata in campo dei g a

Quel che ~ certo, al mo melagatodi MpsMarcb Rlordllid aammi n
i pr esi de n tAkessahdrd Halbidi s tsonb in tootinuo contatto con il primo
azionista del |l 6i sti t utPeerCarlolPadoan n,clsethannoo del | 6 E
incontrato venerdi mattina.

La salvaguardia per i piccol i risparmiatori |

Uno dei nod:i pi % delicati, quale che sia |6
salvaguardia dei piccoli risparmiatori .L6iniezione di soldi pub
difficoltaé consenttaanche dopo | 6enbail antsae ilnd i \sdlivginberyet od e

il fabbisogno di capitale non puo essere coperto ricorrendo al mercato e i detentori
di azioni e obbligazioni subordinate vengono chiamati a rispondere per primi, riducendo
cos® al meno in parte |comribeentie. che va a ricad

Le regole europee tuttavia, come ricordato due giorni fa dal commissario europeo alla
ConcorrenzaMargrethe Vestager , non impediscono di rimborsare i risparmiatori ai

quali siano stati venduti titoli di cui non erano in grado di comprendere i rischi . Qualcosa
di simile a quanto accaduto nel caso del salvataggio dBanca Etruria , Banche
Marche , Carichieti e Cariferrara , i cui obbligazionisti subordinati che non hanno

voluto accedere alrimborso forfettario pero ancora attendono il decreto sulla

procedura alt er arlatiato v.a | guell a del l o
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Questadecisione spetta comunque alle autorita nazionali.

Undaltra via i poti zz ataheihTesorogcguisti direttansemtedir s i p
bond subordinati in mano ai piccoli risparmiatori.

Ma in quel caso parliamo di circa 2 miliardi dieuro . Glistessisucu,bs econdo uno
ipotesi in circolazione, la banca vorrebbe fare leva per ridurre le proprie necessita di

capitale. -Ottenendo da Consob la rimozione dei paletti precedentemente messi

alla conversione in azioni delle obbligazioni in mano agli investitori non professionisti e
procedendoa una nuova offerta dopo | &insuccesso

ConsigliodivigilanzaB ce di vi so. Poi hannoi preval so i

Quanto alla Bce, i membri del consiglio presieduto da Daniéle Nouy , secondoReuters,
erano divi si sull opportuni t™ di concedere
termine del 31 dicembre previsto per completare il rafforzamento patrimoniale. Mps

aveva chiesto fino al 20 gennaiq il tempo di avere un nuovo governo o, come dichiarato,

di tentare dimandareinporto | 6 aument o di c a,sasteneddechslai| mer
richiedeva i | diimurtiafteor icnoenntteosot odopo | a vi tt ol
costituzionale e ledimissioni  di Renzi.

RS eRAURNSRHRSER - potc dela vicepresidene, la

tedescaSabine Lautenschlager , notoriamente su posizioni contrarie a politiche

monetarief avor evol i ai Paesi fideboli o dell 6area
avrebbe esposto | a Bce all daccusa di aver i
potenzialmente scattare un deflusso di depositi

Fatto sta che | a deéenaiedeistatadiffusaben primd del tiopinge st 6 u |
previsto dalla Bce per ufficializzarla.
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L'eredita di Renzi e Padoan, complicata dalle mille incompiute sul
fronte del credito, arriva al pettine e la Commissione tende la mano. In
attesa del nuovo governo e dei dettagli, il titolo dell'istituto continua a
essere preda delle speculazioni. Ma la Consob non lo sospende

di Gaia Scacciavillani | 7 dicembre 2016

ANon posso c avipsnie pattieolare. Passo dire che, in generale, ci sono un

certo numero di strumenti disponibili per le autorita nazionali, se una banca ha dei
problemi. Una delle cose con le quali stiamo lavorando sono strumenti che consentano ai
governi di erogare comp ensazioni per diversi tipi di vendi't
Nelle ore piu calde per le sorti del Monte dei Paschi di Siena , il commissario

europeo alla Concorrenza,Margrethe Vestager , ha cos?® aperto all o
intervento dello Stato sulla terza banca italiana con unristoro almeno parziale dei

piccoli risparmiatori in deroga al bail in , ma nel pieno rispetto delle regole europee

sugli aiuti di Stato

A patto, ed  questo | O6unica chiave su culi
trovareuna via doOouscita, che si di mostr.i che i
senza ristoro siano stati venduti a investitori non professionali in modo non corretto

In pratica la via sarebbe una variante pubblica di quanto accaduto con le quattro banche
andate in risoluzione a novembre del 2015
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, che € anche primo
azionista dell 6i stituto.

visto che ancoraBanca
Etruia & Co non sono state vendute nonostante
una cosa che abbiamo fatto in precedenzd ha ricordato la Vestageri e lavoreremo

ancora con i governi, se vogliono creare sistemi che posano consentire ai cittadini di

essere compensati, se si sono verificati casi di misselling(_, ndr) o .

Bonta sua la commissaria ha omesso di ricordare che precedenti italiani, a oltre un

anno di distanza dalla risoluzione di Etruria, Banca Marche, Carichieti e Cariferrara,

registrano un clamoroso ritardo _ nella definizione della normativa necessaria per il

ristoro dei risparmiatori colpiti.

In ogni caso lo schema di massima e i dettagli per il salvataggio senese sono ancora tutti

da chiarire. Anche perché sul buonesitod el | 6 oper azcanbiodi gr ava il
governo ,dopo che | Matee KRenrti,i comil pidno avallo del ministro del

Tesoro Pier Carlo Padoan , ha scelto di rinviare per mesi il problema a caro

prezzo sia per Sienache per tutto il sistema bancario italiano, fino al punto di

posticiparlo a dopo il referendum onde evitare che il disastro senese inficiasse il

risultato elettorale .

.l cace

darrivo

Nel mezzo sonoattese le deliberazionidelc d a d e | | @&@hesldpo un tinviedi 24 ore
si ed riunito nedMdilemonesdel®d so gi orno dell a

Avrebbe dovuto  esprimersi ufficialmente sulle chance di riuscita di una
ricapitalizzazione di mercato. Tuttavia i consigli eri hanno preferito prendersi altro
tempo.

o di
da b mikardp er ¢
di eur o. Mossammbat vsatantestoldin riferi ment

referendum e lo scoppio della crisi di governo.

E il cerchio si chiude ritornando al punto di partenza.
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Nel fr at t,sempreinmardordsponsabilita, visto che dalla vigilanza dei
mercati della Consob di Giuseppe Vegas non e arrivato ancora lo stop alle
contrattazioni che le circostanze richiederebbero, il titolo della banca senese continua ad
essere preda dellespeculazioni

E dopo il sequel di ribassi, da martedi sera in scia alle atteseperd i nt er vent o st
viaggiato di gran carriera. Complici le nuove rassicurazioni di Bruxelles , poi, -

A tutto vantaggio dei soliti ignoti che,
compl i ce udspgagt&infatneativa e , hanno avuto tutto il tempo di incassare
qgualche guadagno perfino su Siena.

Qu]%'ﬁ?ititoanoﬁ
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Monte del Paschi, non resta che
staccare la spina. Ma si tergiversa per
scaricare onere del salvataggio sul
nuovo governo

L'analisi di Paolo Fior
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Solo nella notte tra lunedi e martedi l'istituto ha diffuso i dati definitivi

sull operazione di conver silbcansigliade i bo
amministrazio ne é rinviato a mercoledi.
di'mercato” non & praticabile”, ma Renzi e Padoan non hanno voluto

assumersi la responsabilita di dire ai risparmiatori che i bond subordinati
saranno azzerati

6 dicembre 2016

RS EERCNICSHRGIIESEE Dopo aver perso mesinel vano tentativo di trovare

u n asoluzionedimercato o0 al |l a cri si dm®lldiodad sentbiadiventaio s e n
quello di guadagnare tempo _per non assumersi leresponsabilita politiche di
guesto disastro, scaricando sulprossimogoverno | 6 oner e de.d | 6i nter v

Gia venerdi 2 dicembrei prima ancora che aprissero i seggi elettoralii era evidente che

| 6 0per acenversiore dal hond subordinati in_azioni MontePaschi era andata

male, ma é stata scelta la strada di non dare le cifre del disastro limitandosi a dire che le
adesioni avevano Asuperato | a soglia di un

Alla chetichella, nella notte tra lunedi 5 e martedi 6 dicembre, la banca ha poi diffuso il
comunicato con il dato definitivo: le adesioni si sono fermate a 1 miliardo 28

milioni e qualche spicciolo, addirittura meno del dato utilizzato (1,043 miliardi) per
redigere i bilanci pro forma  allegati al prospetto informativo.

Di quanto era stato superato il miliardo di euro venerdi a operazione chiusa? Come mai
ci sono volute circa 72 ore per contare qualche spicciolo?

Non é dato a sapersi, cosi come non si sa per quale ragioneri non sia stata comunicata
ufficialmente la decisione di rimandare ditre -quattro giorni _a decisione se
procedere 0 meno c o0 npetmétendooheisul merchio sicreagset al e,
una disparita informativa.

IO RINNEIEISEEntse c si apprende cheMarcoMorelli , | 6 uomo i my
all a guida di Jagvosgand,a vdlato a Brancofoxterper cercare di
spuntare dalla Bce unaproroga sul t er mi ne d eitapitdliazpzeonea z che® n e

dovrebbe chiudersi entro fine anno.

| consiglio débamministrazione della banca,
spostato a mercoledi, quando si svolgera anchedirezione del Pd

Una coincidenza? Mica tanto: | eboluzione del quadro politico e ritenuta essenziale
dagli advisor Jp Morgan e Mediobanca e dal Tesoro per decidere come procedere

O meglio,
eecl®ei mo ne|l

dunque | a fisoluzione di sem@oSndliard 0 penumabanca pr at
che a stento vale 500 milioni).
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Ma si tergiversa ancora guardando a Roma, alla formazione di un nuovo governo sul

gual e scaricare | 6onere del senerechén2Benzio pub
né Padoan hanno voluto assumersi anche perché non saprebbero cosa dire
alle centinaia di  migliaia di correntisti che si ritrovano con i bond subordinati  di

Mps in portafoglio e rischiano di vederseli cancellare con un tratto di penna dal giorno
alla mattina.

In queste settimane é stata fatta filtrare dal Tesoro la voce che con Bruxelles si e
raggi unt a urimiorsare egd abblipazionisti retail nel caso in cui si arrivasse

al salvataggio pubblico e alla cancellazione dei titoli subordinati. Peccato che sia solo una
voce e chela realta dei fatti sia li a dimostrare come il governo Renz a piu di un anno

dal decreto Salva Banche _non abbia ancora varato il decreto sugli arbitrati 7

atteso dallo scorso luglioi per consentire ai risparmiatori truffati di ottenere la

restituzione del maltolto in tempi rapidi e a costi contenuti.

Il ntero
, a partire dagli anelli piu deboli  come le quattro banche finite in

risoluzione nel novembre 2015 e non ancora vendute de due ex popolari venete  che

ora per evitare il peggio tenteranno la disperata mossa dellafusione , ma che presto

avranno bisogno di capitali freschi (e tanti) avendo ormai esaurito il foraggio profuso

dal sistema bancario e dallaCdp attraverso il fondo Atlante .

““‘*“*tldlano
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Referendum e banche, il Monte dei
Paschi prende tempo. Le informazioni
arrivano dai corridoi di Mediobanca
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La vittoria del ANoOO ha provocato
Roma e Milano. Il giorno in cui le banche del consorzio di garanzia

avrebbero dovuto valutareil r i sul t at o del |l 6operazi on
bond subordinati e decidere se proced

dell'istituto, nessuna decisione e stata presa
di Paolo Fior | 5 dicembre 2016

La vittoria del haprovocatoauh contoeircuda informtivartra Siena,
Roma e Milano. Il giorno in cui le banche del consorzio di garanzia  avrebbero dovuto
valutare il r i s ul domversioneddei bandsaboprdimat z | cenlexidedei
se proceder e o0 mdcapitaledelMonte@a Basohin t nessuna
decisione é stata presa

In un modo del tutto irrituale i a mercato aperto e senza la diffusione di un comunicato
ufficiale 7 dalla riunione milanese degli advisor negli uffici di Mediobanca e filtrata la
voce chele banche hanno deciso di farslittare di tre  -quattro giorni  ogni decisione in

merto, anche per permettere ai possi bildi i a

valutare| 6 evol uzi o naflaluceodellie dimissiani annunciate del governo
Renzi .

Manco a dirlo, iltitoloMps 1 gi ©~ sotto pressione fiimadal
subi t o | éospensiens pemexcesso diribasso per chiudere poi la seduta in
calo del 4,2% a 18,68 euro.

Il cortocircuito informativo | non riguarda solo la modalita con la quale e stato
comunicato il rinvio dell a deci creaedisparigau | |
informativa  sul mercato e sulla quale pero laConsob ha scelto di non intervenire.

A lunedi sera non sono ancora neanche stati diffusi i risultati definitivi
del | 6 o @litoaversiane dei bond subordinati in azioni che si € chiusa venerdi
SCOrso.


http://www.ilfattoquotidiano.it/blog/paolo-fior/ptype/articoli/
http://www.ilfattoquotidiano.it/2016/12/05/referendum-il-ricatto-sulla-crisi-bancaria-non-ha-funzionato-ma-renzi-lascia-al-successore-uneredita-avvelenata/3238693/
http://www.ilfattoquotidiano.it/2016/12/05/referendum-costituzionale-diretta-risultati-no-al-59-renzi-al-quirinale-ipotesi-di-congelamento-di-dimissioni/3238277/
http://www.ilfattoquotidiano.it/2016/12/05/referendum-costituzionale-diretta-risultati-no-al-59-renzi-al-quirinale-ipotesi-di-congelamento-di-dimissioni/3238277/

E questo non  solo irritual e: eaglisnvesttoa f at t

istituzionali e dal suo risultato, come scritto nel prospetto, dipende in gran parte

| 6operazione di ricapitalizzazione.
Non solo, a valutarne | 0esito soddisfacente
decidere se darecorsoallc o st i t uzi one del consorzio di g
capitale.
di
val.i
Insomma, unbéoperazione in cui Atutto si tiene
massima e quindi, per definizione, sta agli antipodi della trasparenza informativa
nonostante | e azioni siano quotate e I bond
collocati in massa al retail, vale a dire ai correntisti dello stesso istituto.
Che siconsentaanonmg | i o speci ficate Afonti Jivanzichéne ¢
dati e notizie oggettive I rumors price sensitive interpretabili a piacere?
Cosa significa permettere agl:. Aattor.i I n C
val ut ar e ddélguadrd poliico? n
Che gli anchor investor c¢ci sono o che gli a

tempo prima di staccare la spina? Non & ammissibile che i _

i si(c@hbnoi | gidcareeunaBpartitacaacarté 6 | t a
coperte, con tanto di bluff e rilanci, sul destino della terza banca italiana  di cui
peraltro il Tesoro € il primo azionista.
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Monte deli Paschi di
a conversione del bond superiori a 1
mi |l 1 ardoo. Ma baston

Il dato diffuso dall'istituto € ancora provvisorio: i risultati definitivi

arriveranno sololunedi5. A val utare il successo G
del |l operazione saranno comunque | e b
accordo per formare il consorziodigar anzi a per | 6aumento

potrebbero comunque giudicare I'esito non soddisfacente e rinunciare

di Paolo Fior | 2 dicembre 2016

_ guello con il quale il Monte dei Paschi di Siena nella serata

di vener ds 2 dicembre ha reso noti i risul t
di conversione dei bond subordinati in azioni.
Terminato il periodo di offerta, | 6istituto

r i s u lsaparibre alfa soglia di euro 1 miliardo di aumento di capitale 0 .

Si dovrebbe trattare di un dato provvisorio e ha scarso significato: _
(APl dat o evoluzione cogn tei n
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nel comunicato fanno impropr i ament e ri feri mento al ter min
efuorviante i n quanto | 6offerta di conversione n
alcuna soglia.

Anzi, avalutare il successo o | 6i nsuccesso dell 6operazi one
stesse banche che hanndirmato il pre -accordo per formare il consorzio per | 6 aume
di capitale.

Il miliardo di euro (per la precisione 1,043 miliardi ) fa dunque riferimento non a una
soglia di successo o insuccesso, malla stima contenuta nelprospetto informativo
del | 6of f er t eedigere il Bilan@ozpe tfamap e r

per az

Mpscomunicher ™ i risultati defi ni entrvlagiothatd | 6 of f
di lunedi 5 dicembre 2016, quando tutte le adesioni ricevute entro il periodo di
adesione saranno state

processateo, ma pare

possano cambiare di molto lo scenario.

di
,mmdbr a e
piu che il retail 1 teoricamente piu impaurito dal rischio bail -in 7 o ha gia venduto le
obbligazioni sul mercato come diverse associazioni di consumatori hanno
consigliato di fare o si e tenuto i titoli incrociando le dita  , anche perché in molti casi
aderire all 6offerta non e tindtazioni o posté dallaplibds.s i b i
Dunque lasuspenced ur er ©~ ancora qualche giorno, ma t

giudizio delle banche e, nel caso in cui questo sia positivo, sulle possibilita concrete che
Mps riesca a raccogliere quasi4 miliardi di capitale sul mercato.


http://www.ilfattoquotidiano.it/2016/11/23/monte-dei-paschi-di-siena-quei-dettagli-chiave-che-emergono-solo-alla-vigilia-dellassemblea-sulla-ricapitalizzazione/3213460/
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http://www.ilfattoquotidiano.it/2016/11/15/monte-dei-paschi-si-tenta-lesproprio-ai-danni-dei-risparmiatori-per-evitare-la-nazionalizzazione-e-lo-scontro-frontale-con-lue/3195347/

otidiano,
Men riceve alcun finanziamente pubblico

lIFattoQuotidiano.it / Economia & Lobby / Numeri & News

Monte dei Paschi, via libera degli
azionisti alla ricapitalizzazione da 5
miliardi. La parola al mercato

D3

!
f |

L'approvazione dei soci € arrivata con il 96% dei voti dei 242 presenti
in rappresentanza del 23% del capitale dell'istituto senese

diE.Q. | 24 novembre 2016

Via | ibera, dopo gua saumentod epio tale dadbimiliadi bat t i t
del Monte dei PaschidiSiena . Léapprovazione dei soci
dei 242 presenti in rappresentanza del 23% del capitale.Per i soci che non aderiranno, e

che quindi non vorranno mettere mano al portafogli, comportera una diluizione, con

conseguente perditadipeo al | 6i nterno dell a banca.
AEG undoperazione che non ha precedenti nel
fondamental e per Mps BarcoMarelicomment ato | 6ad

Archiviato il vot OV e
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esen

E non e la prima volta.

Dopo | 6 as s esnebsubgoaiunitol per ceddare operative le deleghe. | tempi sono
stretti: nlol piano va fatto velocementeo, h
Quindi, Consob per mett endo, fil uned?3 cdnenmsicne deebonol i | P

in azioni che sara tenuto aperto per cinque gorni lavorativi, fino a venerdi 2 dicembre.
Una volta avuto il riscontro del mercato, potremmo considerare quando aprire la finestra

di sottoscrizione dell e azioni o per | daumen
Léintenzione di Mor el |l i — idembré, penahiuderlaentrd 6 o p e
Natale.

Fare pronostici sulle adesioni e difficile, dopo che anche alcuni soci storici hanno
dichiarato di non aver ancora deciso.

Léassemblea ha dato il via | i berAlessamdrcc he al
Falciai cheha preso il posto del dimissionario presidente Massimo Tononi e la
nomina del sostituto di Falciai in cda, Massimo Egidi.

La banca dovra affrontare anche la nota dolente degliesuberi . La procedura e gia

parita. ll nuovo piano industriale ne prevede 2600, con la chiusura di 500 filial . o

aprile c¢ci sar”™ | Ouscita volontaria di 600 d
chiuderanno 175 filiali.

Ci saranno anche accorpamenti di aree territoriali: in Toscana tocchera a quelle di Siena
e Firenze.
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BANCHE E ASSICURAZIONI

Bankitalia, piano Mps esposto
a rischi

Il piano di risanamento di Mps e gli aumenti di capitale di altre banche sono a rischio a
causa della volatilita dei mercati finanziari. Nei primi 6 mesi dell'anno sono stati ceduti 6
mld di sofferenze (1,7 mld nello stesso periodo del 2015), il Cetl e cresciuto al 12,4%
ma il Roe si & dimezzato al 2,5%

Mps: vendite sul debito subordinato, -5% l'azione in settimana

Il piano di risanamento di Banca Monte dei Paschi di Siena e gli aumenti di capitale di altre
banche sono a rischio a causa della volatilita dei mercati finanziari. Una volatilita che dovrebbe
raggiungere l'apice durante la prima settimana di dicembre, in concomitanza con il voto sul
referendum costituzionale (4 dicembre).


http://www.milanofinanza.it/news/mps-vendite-sul-debito-subordinato-5-l-azione-in-settimana-201611181616082789
http://www.milanofinanza.it/quotazioni/ricerca?searchtitle=BCA%20MPS&codicestrumento=2ae

E quanto ha sottolineato oggi Bankitalia nel rapporto sulla stabilita finanziaria, ricordando che
recentemente é stato reso noto che lI'aumento di capitale della banca senese prevede anche
una conversione volontaria in azioni di strumenti subordinati di capitale.

Per Via Nazionale il piano di risanamento & complesso e coinvolge diversi attori anche se.

grazie a queste operazioni, I'incidenza dei prestiti deteriorati sul totale dei prestiti risulterebbe in
linea con quella media del sistema bancario italiano.

Piu in generale il basso livello dei corsi azionari puo rendere piu difficili gli aumenti di capitale
programmati (Mps e Unicredit ) e quelli necessari per effettuare operazioni di aggregazione. "l
timori suscitati negli investitori dalla scarsa redditivita e dal livello ancora elevato dei crediti
deteriorati”, ha messo in evidenza la Banca centrale, "si sono riflessi sulle quotazioni azionarie
scese dall'inizio dell'anno”. Per questo l'indice generale della Borsa italiana continua a risentire
della debolezza del settore bancario, per il quale le valutazioni degli investitori sulla redditivita si
mantengono sfavorevoli.

Inoltre il differenziale fra la volatilita implicita del mercato italiano e quella dell'area dell'euro e
elevato.

Nei primi nove mesi dell'anno le banche hanno comunque ceduto e cancellato dai bilanci circa 6
miliardi di crediti lordi in sofferenza, a fronte di poco piu di 1,7 miliardi nello stesso periodo del
2015.

"Con queste operazioni, la cui conclusione € prevista per I'anno in corso, il valore delle
sofferenze cedute nell'arco dell'intero anno supererebbe quello del 2015 (circa 8 miliardi)",
hanno spiegato da Palazzo Koch. Tra le cessioni in corso di completamento vi €, inoltre, la
prima operazione di cartolarizzazione assistita dalla garanzia dello Stato (Gacs).

Inoltre nel terzo trimestre dell'anno il flusso di nuovi prestiti deteriorati € sceso al 2,6% del totale
dei crediti anche perché le politiche di offerta di credito delle banche rimangono prudenti.

In generale, quindi, sta migliorando la qualita del credito bancario, mentre il patrimonio continua
ad aumentare.

"Prosegue il riequilibrio dei bilanci delle banche italiane. Il tasso di deterioramento dei prestiti €
sceso ai livelli piu bassi dal 2008 e dovrebbe continuare a contrarsi I'anno prossimo, con il
proseguimento della crescita dell'economia”.

Anche la consistenza delle esposizioni deteriorate &€ diminuita con il calo favorito da alcune
operazioni di cessione di sofferenze. |l tasso di copertura dei crediti deteriorati € aumentato,
portandosi a un livello lievemente superiore a quello medio delle principali banche europee.

Tuttavia, ha rilevato Via Nazionale, sempre nei primi sei mesi dell'anno la redditivita delle
banche é diminuita con il Roe dimezzato al 2,5% rispetto allo stesso periodo del 2015 mentre il
risultato della gestione si e ridotto di circa un quarto. Su questo risultato hanno influito alcuni
costi di natura straordinaria, mentre le rettifiche di valore sono rimaste pressoché stabili.


http://www.milanofinanza.it/quotazioni/ricerca?searchtitle=BCA%20MPS&codicestrumento=2ae
http://www.milanofinanza.it/quotazioni/ricerca?searchtitle=UNICREDIT&codicestrumento=2ae

Nello stesso periodo il Cetl e cresciuto di 10 punti base al 12,4%, un dato che per le banche
significative e risultato pari all'11,7%, mentre per quelle meno significative si e attestato al
15,5%. Inoltre a giugno il rapporto prudenziale di leva finanziaria per i primi cinque gruppi
bancari ha raggiunto il 5,1% contro il 4,7% di un ampio campione di grandi banche europee.

Ma le banche italiane rimangono esposte agli shock di origine interna e internazionale che
possono riflettersi sui mercati dei capitali e sulla crescita economica.

In particolare, dopo le elezioni negli Stati Uniti, i rendimenti obbligazionari sono aumentati in
tutte le economie avanzate, come si e visto con l'aumento dello spread sui titoli pubblici italiani.

Altro elemento di incertezza arriva dalle iniziative regolamentari a livello internazionale.
"Nell'attuarle & importante che si tenga conto, oltre che dei benefici attesi, dei costi di breve
periodo", ha sottolineato Via Nazionale. Le prospettive di una crescita ancora modesta in
Europa e l'incertezza legata agli sviluppi politici nei principali Paesi avanzati potrebbero
alimentare forti variazioni dei corsi delle attivita finanziarie nei prossimi mesi.

Bankitalia ha segnalato pero una riduzione di rischi per le banche legate al mercato
immobiliare, dove le compravendite sono in aumento e i prezzi danno segni di stabilizzazione.
"Nei prossimi trimestri dovrebbe proseguire il calo delle nuove sofferenze relative ai
finanziamenti alle imprese attive nel settore e alle famiglie per I'acquisto di abitazioni”. Inoltre se
da una parte sono scemate le tensioni finanziarie dei fondi immobiliari, dall'altra si sono ridotte
le attese sugli utili delle compagnie di assicurazione a causa dell'incertezza sui mercati
finanziari e del rallentamento della crescita economica. Nondimeno nel primo semestre la
redditivita degli assicuratori italiani € rimasta sui livelli del 2015 e gli indici di solvibilita e la
qualita del capitale sono nel complesso elevati.
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Monte del Paschi, s | tent a |
al danni dei risparmiatori per evitare la
nazionalizzazione. E lo scontro con

| O Ue

L'analisi di Paolo Fior

L'istituto vuole estendere la conversione delle obbligazioni subordinate agli
investitori retail. Un bail -in volontario per cercare di evitare che la banca
finisca in risoluzione . Chi non consegna i titoli, ricevendo in cambio azioni
di nuova emissione del valore di pochi centesimi, rischia di vederli azzerati .
L'alternativa ci sarebbe, ma il governo non vuol gi ocare quella carta

15 novembre 2016

Non = undoffert asproprio uahdarmielei tisparmiiaton d |
Il Monte dei PaschidiSiena =~ all a canna del gas e, Vi st:

i nvestitori di sposdumentadiccaptale r ept 6eanasiiimos a
obbligazionisti  , tra i quali spiccano decine di migliaia di piccoli risparmiatori.

Come previsto, infatti, | 6i st i t ut Marcg Maredlia t, su cathsaglio degli
advisor Jp Morgan _e Medioban ca, estendera laconversione delle obbligazioni
subordinate agli investitori retail .
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INFSCIZIGRENN || meccanismo & semplice.Chi possiede obbligazioni subordinate sara

tenuto a scegliere tra due mali:consegnare i propri titoli alla banca e ricevere in
cambio azioni di nuova emissione , Oppure non consegnarli con il rischio che
| operazione fallisca eancellate cbreun toatiodipengea z i o n i

come giacapitato ai risparmiatori coinvolti nel salvataggio di Banca Etruria , Banca
Marche , CariFerrara e CariChieti

Nel l ungo comunicato emesso in nottataedall
| 6of ferta di C 0 n vV esite soddmskaceriien cecondovil gisdiie in u n

buona fede di ciascuno dei membri del consorzio che agiscono in qualita diglobal
coordinators , verrebbemeno anche | 6i mpegno dei garanti z
digaranzia per | 6eventual e a muicapitale noa sotosclitio @ diu me n t
conseguenz anon rinseifellbe wveresitilreente a portare a termine

| 6aument o .di capitalebo

I n guesto caso, Mont e Pas c hdecorisalidamenppot r e bbe ¢

del portafoglio Npl.

da parte delle autorita competenti, che potrebbero includere, [ lETINIEIE: X |

| bond per i quali & prevista la conversione hanno un valore nominale di 4,3 miliardi di

euro e per quasi la meta sono nelle mani del retail in molti casi dei correntisti stessi

del l a banca, i ndotti nel |l 6or mai |l ontano 200
ha emesso per finanMmtomveneta . 6acqui si zi one di

L 6 e mi sUppeoTiee2 2008-2018, con unvalore nominale  superiore ai 2
miliardi di euro, e stata venduta direttamente allo sportello ed era sottoscrivibile per
I mpor ti a partire dai 1.000 euro. Facile 1in

Il MonteP aschi guidato da Morelli punta a terrorizzare
indurli a convertire i bond e salvare la baracca

razione.

Lo stessoministero del Tesoro , chedi Mps e il primo azi onista con il 4% e che
a lassémblea del 24 novembre voter? a favore dell 6estens

risparmiatoridelbail -i n Avol ontari o0, non ha aprapesitoa as

della propria quota, ma intanto decide come condurre il salvataggio e a chi farlo pagare.
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Anche lo pseudo-consorzio di garanzia capitanato da Jp Morgan e Mediobanca non ha
sottoscritto al cun | mpegno seusltitei@ prontamenta indbet r o se | 0e
del |l 6offerta di conversione dei bond subord

Significativo & che non sia stato fissato unlivello minimo  di adesioni oltre il quale

| 6of ferta di conversi one p eshs aeswimerealgiedizioii t e n
in buona fede,cavasansdirei sul | 6esi to dell 6operazione si
dovrebbero poi i mpegnarsi a formare il cons
Léoperazione di conversione verr” ™ deliberat

primi di dicembre , ma non é detto che parta subito in quanto il prospetto
informativo  deve essere ancora approvato dalladConsob , che peraltro in passato ha

sanzionato MontePaschi perripetute e gravi violazioni del Testo Unico e

della Mifid .

Un prospetto complesso siaperirischi | nt r i nseci dacthéido@mgoar azi on
conversione dei bond s ub o ntaviadaa buon finep siaperlad e t t
natura stessa dell 6off ert aunterhpevepduteat e nde di
rispar mi at or iconurapeany Btack attameritedvolatile , unbdazione

pochi centesimi che sale e scende del 20% al giorno.

In attesa di poter rispondere a questa domanda, vale la pena chiedersi se la pistola che il
Tesoro e la banca seneseguntano alla tempia dei risparmiatori non sia in realt a
una pistola scarica

Sicuramente | 0i dea di pin \wloniagonenrgieca a favre deb r t a
governo, soprattutto alla vigilia del voto referendario.

Difficilmente questa mossanpoppesdeneté&nt aa
titolari di bond MontePaschi e, Salmabanche a, un
con i risparmiatori truffati che ancora aspettano il decreto sugli arbitrati , Si tratta a

tutti gli effetti di un autogol .

EO6 unodammingpatenzan,ali inddeguatezza e di incapacita nel gestire le crisi e
I loro effetti .



Cio detto, pero, occorre anche valutare perché il governo ha deciso di sacrificare gli
obbligazioni sti retail e cosa accadrebbe se

andasse a bwn fine.

vestitor

Assolutamente no.
e che ladirettiva europea Brrd prevede
esplicitamente la possibilita di escludere il ricorso al bail -in in casi di estrema

gravita

detld cbndropdrti a rischio disse st 0 0 .

ti
e sull 6economia tutta

i oha mielebbb @efinltivamente il poco di fiducia rimasta nel
sistema’i :

Non a caso a giugno il governo aveva ventilato urfipiano pubblico _asostegno delle

bancheo da attivare in caso di necessit’™, g

Ora appunto, con il caso MontePaschi che sta arrivando al dunque, quel sostegno
pubblico torna di attualit”™. Si atPalexzoClagi.d e | |

Una carta da giocare comeextrema ratio , anche perché con ogni probabilita Bruxelles
non ha concesso alcunché a Roma e il rischid giocandolai € di arrivare allo scontro
frontale con la Commissione con elevate probabilita di insuccesso.

Ecco perché ora il governo preferisce incrociare le dita e sperare che il sacrificio degli
obbligazionisti di Siena sia sufficiente per andare avanti.


http://www.ilfattoquotidiano.it/2016/06/29/banche-il-piano-del-governo-e-solo-unipotesi-renzi-sonda-il-terreno-per-capire-cosa-bruxelles-gli-concede-di-fare/2866775/
http://www.ilfattoquotidiano.it/2016/06/29/banche-il-piano-del-governo-e-solo-unipotesi-renzi-sonda-il-terreno-per-capire-cosa-bruxelles-gli-concede-di-fare/2866775/
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CONSOB E PROCURA DI MILANO ACCENDONO UN FARO
SULLOANDAMENTO DEI TI TOLI NROPPEPASCHI

OSCILLAZIONI E TROPPO CONCENTRATE - MERCATO
DELUSO DAL PIANO INDUSTRIALE DI MORELLI, DETTATO
DA JPMORGAN E MEDIOBANCA -NELLOULTI MO CDA COE

CHI  VOLEVA PASSERA I N CONSI GLI O D6 AMM

Dagonews

IL PM DI MILANO FRAN CESCO GRECO


http://www.dagospia.com/mediagallery/Dago_fotogallery-171172/465541.htm

Sembra che | 6altalena del titol o Montepaschi i n
curiosita della Consob, ma - a quanto pare - anche della Procura di Milano guidata da
quel Francesco Greco particolarmente esperto in reati finanziari.

La curiosita degli inquirenti riguarderebbe le oscillazioni troppo alte e troppo
concentrare per potere essere riconducibili esclusivamente agli inte rventi di ricopertura
degli hedge fund

A molestare il mercato sarebbe stato proprio il piano industriale presentato da Marco

Morelli, in nome e per cont eMedichdantabaccoppi ata JpM
Non sarebbe stato troppo diverso da quello che - ai suoi tempi - aveva illustrato
Fabrizio Viola, sempre su fiispirazioneo dell e du

s

——

e
T

;A MARCO MORELLI

Nel | 6ul t idella baocd senese, poi, qualche consigliere avrebbe suggerito di
i nvitare Corrado Passera ad illustrare ijénosuo i
acquisire informazioni dall e scarne rassegne sta
pronti due fondi  americani pronti ad investire 2 miliardi (subito e direttamente) per
ricapitalizzare | 6istituto. E prevedrebbe meno e

FABRIZIO VIOLA

Ancora una volta, pero, Corradino resta fuori dalla porta. Chissa per quanto?

CORRADO PASSE RA



http://www.dagospia.com/mediagallery/Dago_fotogallery-171172/834142.htm
http://www.dagospia.com/mediagallery/Dago_fotogallery-171172/758625.htm
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Cl audi o B o r Bahkitalia(inhpeteniz $u:
Monte Paschi? Menzogne gravissimeo

18 ottobre 2016

Il responsabile economico della Lega Nord Claudio Borghi Aquilini, vicepresidente della
commissione regionale di inchiesta sullo scandalo Monte Paschireplica duramente alle

dichiarazioni del direttore generale di Bankit
Maria Latella sul canale televisivo Sky.

rEINISIONRCISCATICAPAIEICOSISIAtERAit> di chi ara Borghi

fill dottor Rossi in pratic a si é fatto i complimenti per la bella impresa del buco da piu di 40
miliardi del Monte dei Paschi. Ha affermato che erano informati della questione ma non
avevano poteri per rimuovere Mussari e C. ma che nonostante cio ci sono riusciti lo stesso
Informi amo il direttore Rossi che il disastro Monte dei Paschi e stato causato dalla scandalosa
acquisizione della Banca Antonveneta per un pezzo assurdo con miliardi accumulati nei secoli
da Siena e dispersi in un istante non si sa ancora a vantaggio di chi



Posto che se davvero Bankitalia non aveva poteri allora sarebbe un mistero il perché Rossi

veniva pagato, la verita & che la Banca Centrale aveva ogni potere per intervenire e nessuna
acquisizione poteva perfezionarsbvaenzhoébpekad
Antonveneta senza nemmeno la pill piccola perizia avvallando una surreale trattativa

miliardaria fatta al telefono da chi, evidentemente sotto dettatura, nemmeno capiva che cosa
stesse facendo.

Incredibile poi la scoperta tardiva dei danni della legge europea sul baitin che sta minacciando
migliaia di risparmiatori .

Un vero professionista insomma della chiusura stalle dopo la fuga dei buoi. Pensiamo che ai
cittadini di Siena, a cui la Lega Nord prestera sempre piu attenzione, ea tutti i risparmiatori che
in molte citta hanno perso tutto nel sonno della vigilanza siano dovute rispetto e scuse prima
ancora di un doveroso risarcimentoo .

Fonte: Consiglio Regione Toscana

Leggi questo articolo su: http://www.gonews.it/2016/10/18/claudio-borghi-lega-bankitalia-impotente-monte-
paschi-menzogne-gravissime/
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Elio Lannutti twitter
14 ottobre 2016-

#MPS: SU PRESTITO PONTE DA 5 MILIARDI DI EURO ASSEGNATO A JPMORGAN;
DESTITUZIONE DI VIOLA E NOMINA MORELLI; SI ADDENSANO NUBI ED OMBRE. CHE ADUSBEF
E PORTAVOCE#M5S,HANNO CHIESTO DI CHIARIRE, CON ESPOSTI DENUNCE A PROCURE
DELLA REPUBBLICA

L’ aumento di capitale di 5 mdedP MargareparsalvareMPSe gnat o d
costerebbe- come é stato ipotizzato sulla stampa senza ricevere smentite- centinaia di milioni di euro,

per ingrassare | e principalid@i banche che compongono
Jp Morgan che ha fornito il suo supporto anche a un prestito ponte da 6 miliardi in cambio di laute
commi ssioni , pari a l 4, 75% sull aumento di capital

milioni di fees che ingrasserebbero i bilanci delle banche del consorzio.

, come riferito da Giorgio Meletti sul Fatto, che ha rivelato la telefonata di Padoan,
e messo in luce questioni molto imbarazzanti. La prima: Renzi, dopo essersi vantato di aver cacciato la
politica dalle banche, su richiesta della Jp Morgan — con cui ha da anni rapporti assai amichevoli —
ordina a Padoan di far licenziare Viola. La seconda: Padoan, che pure ha cercato per mesi di resistere


https://www.facebook.com/elio.lannutti?fref=nf
https://www.facebook.com/hashtag/mps?source=feed_text&story_id=10207724822182183
https://www.facebook.com/hashtag/m5s?source=feed_text&story_id=10207724822182183

alle pressioni di palazzo Chigi sul tema Mps, non trova soluzione migliore che obbedire a Renzi. La

terza: Padoan, di fronte alle sensate obiezioni di Tononi, non trova soluzione migliore che chiamarsi fuori

dalla vicenda e ammonire il presidente di Mps che gli sta parlando come ambasciatore di decisioni non

s ue, di fatto ldnscmma,screaldobe&l” . mezzo del | ' abanca,o del
che prevede la cessione di un maxi pacchetto di sofferenze e un aumento di capitale da 5 miliardi, ai

piani alti della banca non sembrano regnare la pace né la tranquillita, mentre si staglia sempre piu sul

futuro del Monte il ruolo e il peso di JP Morgan con gli ex del Tesoro, Vittorio Grilli e Antonino Turicchi.

Ha scritto il senatore Massimo Mucchetti, presidente della Commissione industria del Senato sui costi di
JPMorgan: “Le commissioni per | " aument Omilbni, capi tal
progettazione e costruzione del veicolo che compra le sofferenze ne prenderebbe altri 45. Il prestito

ponte di 5 miliardi, studiato per 18 mesi ma che, essendo ottimisti, verra usato per soli 6 mesi,

assorbirebbe altri 150 milioni tra interessi e commissione upfront. Le banche finanziatrici avranno come

garanzia |’ intero ammontare delle sofferenze, e Ci f
18% del val ore facciale. Poi vengono g bnno)igueltiviliee s s i
mezzanine riservate al fondo Atlante (100 milioni |
100 mi | i oSeicondideriamorciwe)l lungo periodo di recupero potra essere equivalente a 5

annualita, ecco che il giro di soldi tra commissioni e interessi si aggira sugli 1,7 miliardi.... Mentre | a

proposta alternativa di Passera coprirebbe il buco di 5 miliardi con un aumento di capitale di 2,5 miliardi

riservato a 4-5 fondi,il resto dalla rinuncia ai dividendi per due o tre anni, senza toccare le obbligazioni
subordinate, coi risparmiatori che continuerebbero a percepire gli interessi e sarebbero pienamente

rimborsati alla scadenza. Passera non cederebbe le sofferenze a prezzo vile a un veicolo messo su da
JPMorgan,maaun vei colo formato con personale Mps, l e cu

Poiché non c¢c’é& chiarezza sulla piu antica banca, g
credito e del risparmio, Adusbef e 4 portavoce del M5S alla Camera, Daniele Pesco, Alessio Villarosa,

Dino Alberti, Roberta Lombardi, in un esposto depositato in Procura il 12 ottobre 2016, hanno chiesto di

aprire una indagine volta ad accertare se le manovre che hanno indotto il presidente del Consiglio

Matteo Renzi, per boccadelmi ni str o dell’” Economia Padoan, a | icen
piazzare al suo posto Marco Morelli, gia in MPS ed
Antonveneta, autorizzata dal |l ' ex DX MdrgahinHuemgapcheo Vi t 1
guida |’ aumento di capitale Mps e che avrebbe i mpo:

favorire la banca americana producendo un esborso per la dissanguata banca senese, per centinaia di
milioni di euro. In sostanza Jp Morgan ed altre banche, offriranno un prestito ponte di 5 mld, che costera
centinaia di milioni di commissioni, senza rischiare quasi nulla, essendo il finanziamento interamente
garantito dalle Gacs, quindi dallo Stato e dalla fiscalita generale.

Se tali manovre, che hanno indebolito ulteriormente il valore del titolo in borsa, non abbiano integrato
ipotesi delittuose per far avviluppare nella rete di JPMorgan il Monte dei Paschi in ogni sua parte, con

| " ex ministro del | ' heodgualibadipeesidenteicargorate investn@mt bahking della c
banca Usa per |’ Europa, |’ Africa e il Medi o Orient
sponsorizzandol a al premier Matteo Renzi,coaMach mi ni

Morelli, che prima di riapprodare a Siena, aveva lavorato per Jp Morgan; Claudio Costamagna,
presidente della Cassa Depositi e Prestiti che ha partecipato agli incontri col Governo e la banca a stelle
e strisce, la cui coniuge Alberica Brivio Sforza, da qualche mese sarebbe stata assunta da Jp Morgan,
settore private banking.

Si chiede i nfine di svolgere tutte | e indagini rit.
comportamento delle persone coinvolte nella vicenda denunciata, alfine di verificar e | " event ual e
sussistenza di fatti costituenti reato, posti in danno di risparmiatori espropriati dei propri beni tutelati
dall " art. 47 della Costituzione, gia per i reati p.
al |’ art .116.4, e/o per gli altri differenti reati, compresi gli art. 90 della Costituzione e gli

art.241; 264; 283; 323; 416 Bis del Codice Penale, che possano essere ravvisati nei fatti sopra descritti.

Con espressa istanza di punizione degli eventuali responsabili per i reati che si riterranno configurabili e
sussistenti a |l oro carico. Si fa espressa riserva
penale anche al fine di contribuire alla affermazione della penale responsabilita dei suddetti soggetti.

Si chiede di ricevere awviso di eventuale richiesta di archiviazione ex art. 408 c.c.p.



